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Disclaimer

본 자료의 2022년 1분기 실적은 외부감사인의 회계감사가 완료되지 않은 상태에서 주주 및 투자자 여러분의

편의를 위해 작성된 자료이므로, 그 내용 중 일부는 외부감사인의 감사과정에서 달라질 수 있습니다. 

본 자료의 재무정보는 한국채택국제회계기준(K-IFRS)에 따라 작성되었습니다.

본 자료상 현 시점에서 회사의 계획, 추정, 예상 등을 포함하는 미래에 대한 사항들은 실제 미래 실적과 차이가

있을 수 있으며, 회사는 제반 정보의 정확성과 완전함을 보장할 수 없음을 양지하시기 바랍니다.
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1. 연결재무실적1)

(단위 : 억원) 1Q  ’22 4Q  ’21 1Q  ’21 QoQ YoY

매출 14,026 12,475 12,080 12.4% 16.1%

KT&G2)
8,448 8,513 7,578 -0.8% 11.5%

KGC2)
3,742 2,356 3,802 58.8% -1.6%

기타 및 조정3)
1,836 1,606 700 14.3% 162.3%

영업이익 3,330 2,838 3,133 17.3% 6.3%

순이익 2,634 932 2,726 182.6% -3.4%

□ (매출) 1조 4,026억원 / YoY 16.1%↑

• KT&G 매출 성장과 해외담배법인 및 부동산 연결법인 매출 증가

□ (영업이익) 3,330억원 / YoY 6.3%↑

• KT&G 및 기타부문 매출성장에 힘입어 영업이익 증가

□ (순이익) 2,634억원 / YoY 3.4%↓

• 전년동기대비 외환관련손익 감소
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1) ’21년 4분기 중 미국 담배 판매 잠정중단으로 인해, 과거 손익계산서도 비교표시 함

2) 회사별 자료(KT&G, KGC)는 내부거래 등의 제거전 금액임

3) 기타 및 조정 : KT&G, KGC 제외한 기타연결법인 매출액에서 내부거래 등 조정 금액 제외한 수치



(단위 : 억원) 1Q  ’22 4Q  ’21 1Q  ’21 QoQ YoY

매출 8,448 8,513 7,578 -0.8% 11.5%

국내담배 4,937 4,889 4,586 1.0% 7.7%

수출담배1) 2,366 2,065 1,811 14.6% 30.6%

부동산 및 기타 1,145 1,559 1,181 -26.6% -3.0%

판관비 1,802 2,568 1,777 -29.8% 1.4%

영업이익 2,726 1,848 2,479 47.5% 10.0%

순이익 2,579 751 2,370 243.4% 8.8%

2. KT&G 경영실적 ① Overview

□ (매출) 8,448억원 / YoY 11.5%↑

• 국내외 HNB부문 성장세 지속 확대 및 해외수출담배 판매

증가 효과

□ (영업이익) 2,726억원 / YoY10.0%↑

• HNB, 수출담배부문의 매출 증가 및 수익성 개선 영향

□ (순이익) 2,579억원 / YoY 8.8% ↑

• 금융손익 증가

1) 수출담배 : 별도기준(미국 수출 실적 포함)
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2. KT&G 경영실적 ② 국내 일반 담배1)

□ (국내 총수요) 145.3 억 개비 / YoY 2.7%↓

• 실물경제 침체, HNB로 수요 이전 확대, 자연감소 등 영향

□ (KT&G 판매량) 95.4억 개비 / YoY 0.9%↓

• M/S 지속 확대에도 불구 궐련 총수요 감소로 판매량 소폭 감소

□ (KT&G M/S) 65.7% / YoY 1.2%p↑

• 신제품 출시 효과 및 초슬림 제품 지속 성장에 따른 M/S 확대

[ 국내 총수요/KT&G 판매량 ]

[ KT&G M/S 추이 ]
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1) 한국담배협회 교환자료(중앙물류+일반판매점+특수용 매도량 합산)  기준

(단위 : 억 개비)

국내 총수요

KT&G판매량

149.4 154.6
145.3

96.3 99.9 95.4

1Q '21 4Q '21 1Q '22

64.5%

64.1%

65.1%

64.6%

65.7%

1Q 21 2Q 21 3Q 21 4Q 21 1Q 22



2. KT&G 경영실적 ③ 국내 HNB1)

□ (국내 HNB 침투율) 17.6%

• 건강 고관여 트렌드 및 흡연 패턴 변화 등에 따라 역대 최고치 기록

□ (KT&G M/S) 45.1% 

• 독자 플랫폼 P2 중심 압도적 디바이스 시장 점유율 기반 스틱 M/S 

지속 확대로 국내 1위 달성

[ 국내 HNB 시장 침투율 ]
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1) CVS POS 데이터 기준

[ KT&G M/S 추이 ]

12.4% 13.0% 12.7%
14.8%

17.6%

'18 '19 '20 '21 1Q '22

16.1%

31.7%
34.3%

40.4% 45.1%

'18 '19 '20 '21 1Q '22



997
1,055

1,369
395

803

894

1Q '21 4Q '21 1Q '22

2. KT&G 경영실적 ④ 해외 일반 담배1) (수출및 해외법인)

□ (판매량) 115억 개비 / YoY 43.8%↑

• 중동, 아태 등 주요시장 수출량 회복세 및 인니법인을 중심으로 한

해외 법인 성장으로 판매량 대폭 증가

□ (매출액) 2,263억원 / YoY 62.6% ↑

• 고단가 시장인 중동, 아태, 인니법인 등의 판매 증대로 매출 상승폭 확대

1) ’21년 4분기 중 미국 담배 판매 잠정중단으로 인해 과거 판매량 및 매출액을 미국 실적 제외하여 비교표시함
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[ 판매량 ]

1,392

1,858

2,263

[ 매출액 ]

해외법인

수출

해외법인

수출

(단위 : 억 개비)

(단위 : 억원)

65

79 8215

33 33

1Q '21 4Q '21 1Q '22

115112

80



3. KGC 경영실적 ① Overview

(단위 : 억원) 1Q ’22 4Q ’21 1Q ’21 QoQ YoY

매출 3,741 2,356 3,803 58.8% -1.6%

국내 3,383 1,771 3,459 91.0% -2.2%

수출 358 585 344 -38.8% 4.1%

판관비 1,536 1,224 1,380 25.5% 11.3%

영업이익 342 -119 533 - -35.8%

순이익 284 -135 407 - -30.2%

□ (매출) 3,741억원 / YoY 1.6% ↓  

• (수출)미국, 일본 등 주요국가 현지 수요 증가

• (국내)오미크론 확산에 따른 업계 불황 및 전략적 채널 운영에

따른 매출 하락

□ (영업이익) 342억원 / YoY 35.8% ↓  

• 중장기 성장전략 기반 선제적 마케팅 투자 집행

□ (순이익) 284억원 / YoY 30.2% ↓
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3,097 

1,551 

3,008 

362 

220 

375 

1Q '21 4Q '21 1Q '22

비홍삼

홍삼

3. KGC 경영실적 ② 국내 매출 분석

[ 채널별 매출실적 ]

[ 제품군별 매출실적 ]
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(단위 : 억원)

(단위 : 억원)
□ (채널별 매출) 3,383억원 / YoY 2.2% ↓

• (법인채널1)) 1,101억원 YoY 5.6% ↓  

- 오미크론 확산으로 인한 집객시설 수요 일시적 감소 등의 영향

• (로드샵2)) 1,122억원 YoY 3.9% ↑ 

- 설 특수기 수요 효과적 흡수 및 직영채널 확대에 따른 매출 증가

• (기타3)) 1,160억원 YoY 4.4% ↓

- 효율성 강화를 위한 홈쇼핑 TV 편성 전략적 조정 및 유통사 온라인몰

가격정책 재정비 영향

□ (제품군별 매출) 홍삼 비중 88.9% / YoY 0.6%p ↓

• 천녹, 화장품 등 비홍삼 제품 매출 증가

1,166 

473 
1,101 

1,080 

639 

1,122 

1,213 

659 

1,160 

1Q '21 4Q '21 1Q '22

기타

로드샵

법인채널

(35.1%)

(37.2%)

(34.3%)

(31.2%)

(33.7%)
(36.1%)

(26.7%)

(33.2%)

(32.5%)

(10.5%)

(12.4%)

(11.1%)

(89.5%)

(87.6%)

(88.9%)

1) 법인채널 : 백화점, 대형마트, 면세 / 2) 로드샵 : 가맹점, 직영점 / 3) 기타 : 홈쇼핑,  E-biz 등



4. 첨부 ① KT&G 요약재무상태표

[ 연결 ] [ 별도 ]

※  본 자료는 외부감사인의 감사가 완료되지 않은 자료로서, 향후 외부감사인의 감사과정에서 달라질 수 있습니다.   

(*) 현금및현금성자산 등 : 현금및현금성자산 , 기타금융자산 , 당기손익 공정가치금융자산 11

(단위 : 억원) ’22년 1분기말 ‘21년 말

유동자산(a) 63,707 62,559

현금및현금성자산 등(*) 25,586 23,690

매출채권및기타채권 12,213 10,127

재고자산 22,604 23,754

기타 3,304 4,988

비유동자산 54,413 53,814

유형자산 17,672 17,410

투자부동산 10,856 11,510

기타 25,885 24,894

자산 총계 118,120 116,373

유동부채(b) 25,050 20,639

비유동부채 3,939 3,645

부채 총계(c) 28,989 24,284

자본 총계(d) 89,131 92,089

유동비율(a/b) 254.3% 303.1%

부채비율(c/d) 32.5% 26.4%

(단위 : 억원) ’22년 1분기말 ‘21년 말

유동자산(a) 40,554 40,090

현금및현금성자산 등(*) 19,551 18,882

매출채권및기타채권 9,900 7,888

재고자산 8,956 9,249

기타 2,147 4,071

비유동자산 58,346 57,727

유형자산 11,145 11,290

투자부동산 11,023 11,285

기타 36,178 35,152

자산 총계 98,900 97,817

유동부채(b) 21,273 17,154

비유동부채 691 661

부채 총계(c) 21,964 17,815

자본 총계(d) 76,936 80,002

유동비율(a/b) 190.6% 233.7%

부채비율(c/d) 28.5% 22.3%



4. 첨부 ② KT&G 요약손익계산서 ※  본 자료는 외부감사인의 감사가 완료되지 않은 자료로서, 향후 외부감사인의 감사과정에서 달라질 수 있습니다.   

[ 연결 주)] [ 별도 ]
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(단위 : 억원) 1Q ’22 1Q ‘21

매출 14,026 12,080 

매출원가 6,738 5,292

매출총이익 7,288 6,788 

판매비와관리비 3,958 3,655

영업이익 3,330 3,133 

기타손익 474 504 

금융손익 18 147 

계속영업당기순이익 2,677 2,693 

중단영업이익 (44) 33 

당기순이익 2,634 2,726 

매출총이익률 52.0% 56.2%

영업이익률 23.7% 25.9%

순이익률 18.8% 22.6%

(단위 : 억원) 1Q ’22 1Q ’21

매출 8,448 7,578

매출원가 3,920 3,322

매출총이익 4,528 4,256

판매비와관리비 1,802 1,777

영업이익 2,726 2,479

기타손익 546 557

금융손익 301 162

당기순이익 2,579 2,370

매출총이익률 53.6% 56.2%

영업이익률 32.3% 32.7%

순이익률 30.5% 31.3%

주) ’21년 4분기 중 미국 담배 판매 잠정중단으로 인해, 미국 담배 판매(미국법인) 사업의 모든 손익 항목을 계속 영업과 분리하여 ‘중단영업이익손익’의 단일 계정으로 재분류하여 과거 손익계산서 비교표시함



4. 첨부 ③ KT&G 요약현금흐름표 ※  본 자료는 외부감사인의 감사가 완료되지 않은 자료로서, 향후 외부감사인의 감사과정에서 달라질 수 있습니다.   

(단위 : 억원) 1Q ’22 1Q ’21

영업활동현금흐름 2,028 1,372 

영업에서 창출된 현금 2,926 2,325 

법인세납부 (898) (953)

투자활동현금흐름 (2,616) (586)

유형자산의 취득 (225) (558)

재무활동현금흐름 98 (6)

현금및현금성자산 순증감 (490) 780 

기초 현금및현금성자산 9,466 12,536 

환율변동효과 (10) (173)

기말 현금및현금성자산 8,966 13,143 

(단위 : 억원) 1Q ’22 1Q ’21

영업활동현금흐름 787 (529)

영업에서 창출된 현금 1,560 336 

법인세납부 (773) (865)

투자활동현금흐름 (1,413) (346)

유형자산의 취득 (85) (479)

재무활동현금흐름 (21) (25)

현금및현금성자산 순증감 (647) (900)

기초 현금및현금성자산 5,906 10,761 

환율변동효과 11 16 

기말 현금및현금성자산 5,270 9,877 

[ 연결 ] [ 별도 ]
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4. 첨부 ④ KGC 요약재무제표

[ 요약재무상태표 ] [ 요약손익계산서 ]

※  본 자료는 외부감사인의 감사가 완료되지 않은 자료로서, 향후 외부감사인의 감사과정에서 달라질 수 있습니다.   
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(단위 : 억원) ’22년 1분기말 ‘21년 말

유동자산 15,604 15,454

재고자산 10,860 11,818

현금및현금성자산 967 753

기타 3,777 2,883

비유동자산 7,628 7,621

유형자산 3,386 3,438

무형자산 281 277

기타 3,961 3,906

자산총계 23,232 23,075

유동부채 979 1,174

비유동부채 797 767

부채총계 1,776 1,941

자본총계 21,456 21,134

(단위 : 억원) 1Q ’22 1Q ‘21

매출액 3,741 3,803

홍삼 197 149

홍삼제품·상품 3,540 3,649

(비중) (94.6%) (96.0%)

기타매출 4 4

매출원가 1,863 1,890

매출총이익 1,878 1,913

판매관리비 1,536 1,380

영업이익 342 533

기타손익 31 15

금융손익 17 12

당기순이익 284 407
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