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ChapterChapterChapterChapter 2. 2. 2. 2. 개별경영실적개별경영실적개별경영실적개별경영실적
---- 케이티앤지케이티앤지케이티앤지케이티앤지
---- 한국인삼공사한국인삼공사한국인삼공사한국인삼공사

ChapterChapterChapterChapter 3. 3. 3. 3. 참고자료참고자료참고자료참고자료

본 자료는 주식회사 케이티앤지에 대한 투자자의 이해를 증진시키고 투자판단에 참고가 되는

각종 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며 자료를 작성하는데 있어 최대한 객관적인 사실에

기초하였습니다. 

그러나 현 시점에서 회사의 계획, 추정, 예상 등을 포함하는 미래에 관한 사항들은 실제 결과와

다르게 나타날 수 있고 회사는 제반 정보의 정확성과 완전함을 보장할 수 없습니다.



Chapter Chapter Chapter Chapter 1111. . . . 연결경영실적연결경영실적연결경영실적연결경영실적

� 연결연결연결연결매출매출매출매출

� 연결연결연결연결손익손익손익손익



1111----1. 1. 1. 1. ’’’’13131313년년년년 3333분기분기분기분기 연결연결연결연결 매출매출매출매출

연결연결연결연결 매출매출매출매출 분기분기분기분기 10,24010,24010,24010,240억원억원억원억원,,,, 누적누적누적누적 28,34628,34628,34628,346억원억원억원억원

분기분기분기분기 연결연결연결연결 매출매출매출매출 누적누적누적누적 연결연결연결연결 매출매출매출매출

(억원)
누적누적누적누적 실적실적실적실적 비교비교비교비교

3Q FY13 3Q FY12 증감률

KT&GKT&GKT&GKT&G 18,28918,28918,28918,289 19,814 7.7% 7.7% 7.7% 7.7% ����

KGCKGCKGCKGC 6,1926,1926,1926,192 6,870 9.9% 9.9% 9.9% 9.9% ����

(억원)
분기분기분기분기 실적실적실적실적 비교비교비교비교

3Q FY13 3Q FY12 증감률

KT&GKT&GKT&GKT&G 6,4706,4706,4706,470 7,282 11.2% 11.2% 11.2% 11.2% ����

KGCKGCKGCKGC 2,3632,3632,3632,363 2,173 8.7% 8.7% 8.7% 8.7% ����

4444

� 연결기준연결기준연결기준연결기준 분기분기분기분기 매출매출매출매출 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 3.7% 3.7% 3.7% 3.7% 감소한감소한감소한감소한 10,24010,24010,24010,240억원억원억원억원 시현시현시현시현

� KT&G 매출 전년동기대비 11.2% 감소

� KGC 매출 전년동기대비 8.7% 증가

� 연결기준연결기준연결기준연결기준 누적누적누적누적 매출매출매출매출 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 6.5% 6.5% 6.5% 6.5% 감소감소감소감소

� KT&G 누적 매출 전년동기대비 7.7% 감소

� KGC 누적 매출 전년동기대비 9.9% 감소

• 회사별 자료(KT&G, KGC)는 내부거래 등의 제거전 금액임
• 기타 및 조정 : KT&G, KGC를 제외한 기타연결법인 매출액에서 내부거래 등 조정금액을 제외한 수치

• 회사별 자료(KT&G, KGC)는 내부거래 등의제거전 금액임
• 기타 및 조정 : KT&G, KGC를 제외한 기타연결법인 매출액에서 내부거래 등 조정금액을 제외한 수치

기타기타기타기타 및및및및 조정금액조정금액조정금액조정금액 3,8653,8653,8653,865 3,619 6.8% 6.8% 6.8% 6.8% ����

계계계계 28,34628,34628,34628,346 30,303 6.5% 6.5% 6.5% 6.5% ����

기타기타기타기타 및및및및 조정금액조정금액조정금액조정금액 1,4081,4081,4081,408 1,178 19.5 % 19.5 % 19.5 % 19.5 % ����

계계계계 10,24010,24010,24010,240 10,633 3.7% 3.7% 3.7% 3.7% ����



1111----2. 2. 2. 2. ’’’’13131313년년년년 3333분기분기분기분기 연결연결연결연결 손익손익손익손익

연결연결연결연결 영업이익영업이익영업이익영업이익 분기분기분기분기 2,9302,9302,9302,930억원억원억원억원, , , , 누적누적누적누적 7,9057,9057,9057,905억원억원억원억원

누적누적누적누적 연결연결연결연결 이익이익이익이익분기분기분기분기 연결연결연결연결 이익이익이익이익

(억원)
분기분기분기분기 실적실적실적실적 비교비교비교비교

3Q FY13 3Q FY12 증감률

영영영영
업업업업
이이이이
익익익익

KT&G 2,454 2,982 17.7% �

KGC 493 318 55.1% �

기타 및 조정금액 -17 -130 -

계계계계 2,9302,9302,9302,930 3,1703,1703,1703,170 7.6% 7.6% 7.6% 7.6% ����

(억원)
누적누적누적누적 실적실적실적실적 비교비교비교비교

3Q FY13 3Q FY12 증감률

영영영영
업업업업
이이이이
익익익익

KT&G 6,980 7,821 10.7% �

KGC 1,171 1,286 8.9% �

기타 및 조정금액 -247 -561 -

계계계계 7,9057,9057,9057,905 8,5468,5468,5468,546 7.5% 7.5% 7.5% 7.5% ����

• 회사별 자료(KT&G, KGC)는 내부거래 등의 제거전 금액임
• 기타 및 조정 : KT&G, KGC를 제외한 기타연결법인 이익에서 내부거래 등 조정금액을 제외한 수치

• 회사별 자료(KT&G, KGC)는 내부거래 등의 제거전 금액임
• 기타 및 조정 : KT&G, KGC를 제외한 기타연결법인 이익에서 내부거래 등 조정금액을 제외한 수치

� 연결기준연결기준연결기준연결기준 분기분기분기분기 영업이익영업이익영업이익영업이익 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 7.6% 7.6% 7.6% 7.6% 감소한감소한감소한감소한 2,9302,9302,9302,930억원억원억원억원 시현시현시현시현

� 영업이익, 전년동기대비 KT&G 17.7% � , KGC 55.1% �

� 순이익, 전년동기대비 KT&G 49.2% � , KGC 49.5% �

� 연결기준연결기준연결기준연결기준 누적누적누적누적 영업이익영업이익영업이익영업이익 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 7.5% 7.5% 7.5% 7.5% 감소감소감소감소

� 영업이익, 전년동기대비 KT&G 10.7% � , KGC 8.9% �

� 순이익, 전년동기대비 KT&G 18.8% � , KGC 13.8% �

순순순순
이이이이
익익익익

KT&G 1,215 2,393 49.2% �

KGC 339 227 49.5% �

기타 및 조정금액 -165 -392 -

계계계계 1,3891,3891,3891,389 2,2272,2272,2272,227 37.7% 37.7% 37.7% 37.7% ����

포괄손익 1,3541,3541,3541,354 2,1692,1692,1692,169 37.6% 37.6% 37.6% 37.6% ����

순순순순
이이이이
익익익익

KT&G 5,125 6,312 18.8% �

KGC 846 982 13.8% �

기타 및 조정금액 -672 -1,098 -

계계계계 5,2995,2995,2995,299 6,1956,1956,1956,195 14.5% 14.5% 14.5% 14.5% ����

포괄손익 5,2985,2985,2985,298 6,1626,1626,1626,162 14.0% 14.0% 14.0% 14.0% ����

5555



Chapter Chapter Chapter Chapter 2222. . . . 개별경영실적개별경영실적개별경영실적개별경영실적

� 케이티앤지케이티앤지케이티앤지케이티앤지

� 한국인삼공사한국인삼공사한국인삼공사한국인삼공사



2222----1111----1. KT&G 1. KT&G 1. KT&G 1. KT&G ---- ’’’’13131313년년년년 3333분기분기분기분기 경영실적경영실적경영실적경영실적 요약요약요약요약

3333Q Q Q Q 매출매출매출매출 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 11.2%, 11.2%, 11.2%, 11.2%, 영업이익영업이익영업이익영업이익 17.7% 17.7% 17.7% 17.7% 감소감소감소감소

(단위:억원)

주요항목
분기분기분기분기 실적실적실적실적 비교비교비교비교 누적누적누적누적 실적실적실적실적 비교비교비교비교

3Q FY13 3Q FY12 증감률 3Q FY13 3Q FY12 증감률

순매출순매출순매출순매출 6,4706,4706,4706,470 7,282 11.2% � 18,28918,28918,28918,289 19,814 7.7% �

- 내수 5,0345,0345,0345,034 5,262 4.3% � 14,20314,20314,20314,203 14,503 2.1% �

- 수출 981981981981 1,697 42.2% � 2,9492,9492,9492,949 4,489 34.3% �

� 3Q 3Q 3Q 3Q 영업이익영업이익영업이익영업이익 2,4542,4542,4542,454억원으로억원으로억원으로억원으로 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 17.7% 17.7% 17.7% 17.7% 감소감소감소감소

� 매출원가율 및 판매관리비율 각각 1.4%p, 1.6%p 증가

� 3Q 3Q 3Q 3Q 순이익순이익순이익순이익 1,2151,2151,2151,215억원으로억원으로억원으로억원으로 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 49.2%  49.2%  49.2%  49.2%  감소감소감소감소

� 외환관련손실 등 기타비용 증가

� 3Q 3Q 3Q 3Q 매출매출매출매출 6,4706,4706,4706,470억원으로억원으로억원으로억원으로 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 11.2% 11.2% 11.2% 11.2% 감소감소감소감소

� 전년동기대비 내수담배 4.3%, 수출담배 42.2% 감소

� 부동산 등 기타 부문 전년동기대비 40.9% 증가

- 수출 981981981981 1,697 42.2% � 2,9492,9492,9492,949 4,489 34.3% �

- 기타(부동산 등) 455455455455 323 40.9% � 1,1371,1371,1371,137 822 38.4% �

영업이익영업이익영업이익영업이익 2,4542,4542,4542,454 2,982 17.7% � 6,9806,9806,9806,980 7,821 10.7% �

순이익순이익순이익순이익 1,2151,2151,2151,215 2,393 49.2% � 5,1255,1255,1255,125 6,312 18.8% �

포괄손익포괄손익포괄손익포괄손익 1,3751,3751,3751,375 2,354 41.6% � 5,2355,2355,2355,235 6,334 17.4% �
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4.3% YoY �

2222----1111----2. 2. 2. 2. 매출분석매출분석매출분석매출분석 ---- 내수내수내수내수 IIII

3Q 3Q 3Q 3Q 판매수량판매수량판매수량판매수량 및및및및 매출액매출액매출액매출액 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 5.3%, 4.3% 5.3%, 4.3% 5.3%, 4.3% 5.3%, 4.3% 감소감소감소감소

분기별분기별분기별분기별 매출수량매출수량매출수량매출수량 추이추이추이추이 분기별분기별분기별분기별 매출액매출액매출액매출액 추이추이추이추이

15,347
14,533

5,262
5,034

(백만본) (억원)

5.3% YoY �
60,000 

80,000 

100,000 

시장

15,000 

20,000 

25,000 

`12.3Q `13.3Q `12.3Q `13.3Q

2008 2009 2010 2011 2012 2013

� 매출액매출액매출액매출액 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 4.3% 4.3% 4.3% 4.3% 감소한감소한감소한감소한 5,0345,0345,0345,034억원억원억원억원

� 전년동기대비 판매수량 5.3% � , 순매출단가 1.0% �

� 시장점유율시장점유율시장점유율시장점유율 전분기대비전분기대비전분기대비전분기대비 0.2%p 0.2%p 0.2%p 0.2%p 증가증가증가증가

� ’12.3Q  63.3% → ’13.2Q  61.4% → ’13.3Q  61.6%  

� 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 총수요총수요총수요총수요 및및및및 KT&G KT&G KT&G KT&G 판매수량판매수량판매수량판매수량 각각각각각각각각 2.7%, 5.3% 2.7%, 5.3% 2.7%, 5.3% 2.7%, 5.3% 감소감소감소감소

� 내수시장 : ’12.3Q  243억본 → ’13.3Q  236억본

� KT&G 판매수량 : ’12.3Q  153억본 → ’13.3Q  145억본

0 

20,000 

40,000 

1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3

KT &G

0 

5,000 

10,000 

1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3

8888

2008 2009 2010 2011 2012 2013



- %p YoY

1.0%YoY �

2222----1111----2. 2. 2. 2. 매출분석매출분석매출분석매출분석 ---- 내수내수내수내수 IIIIIIII

중고가중고가중고가중고가 제품제품제품제품 비중비중비중비중 및및및및 순매출단가순매출단가순매출단가순매출단가 상승세상승세상승세상승세 지속지속지속지속

(원)

중고가중고가중고가중고가 제품제품제품제품 시장시장시장시장 비중비중비중비중 추이추이추이추이 순매출단가순매출단가순매출단가순매출단가 추이추이추이추이

77.2

84.6

685.7
692.7

75.6

84.6

(%)

90 

100 

1.6%p YoY �

전체시장내 중고가비중

600 

800 

� 순매출단가순매출단가순매출단가순매출단가 상승세상승세상승세상승세 지속지속지속지속

� 중고가 제품 비중 증가로 전년동기대비 1.0% 상승한 692.7원

� 순매출단가 : ’12.3Q  685.7원 → ’13.2Q  691.1원 → ’13.3Q  692.7원

� 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 중고가중고가중고가중고가 제품제품제품제품 비중비중비중비중 확대확대확대확대 지속지속지속지속

� 전체시장 : 전년동기대비 동일

� KT&G : 전년동기대비 1.6%p 증가

`12.3Q `13.3Q `12.3Q `13.3Q

* 중고가 : 2,500원급 이상

60 
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80 

1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3

KT&G내 중고가비중
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2222----1111----3. 3. 3. 3. 매출분석매출분석매출분석매출분석 –––– 해외담배해외담배해외담배해외담배 IIII ((((수출수출수출수출))))

3Q 3Q 3Q 3Q 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 수량수량수량수량 47.0%, 47.0%, 47.0%, 47.0%, 금액금액금액금액 42.2% 42.2% 42.2% 42.2% 감소감소감소감소

수출량수출량수출량수출량 추이추이추이추이 수출수출수출수출 금액금액금액금액 추이추이추이추이

11,031

1,697

(백만본) (억원)

30,000 

40,000 

50,000 

6,000 

8,000 

42.2% YoY �

� 수출수출수출수출 금액금액금액금액, , , , 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 42.2% 42.2% 42.2% 42.2% 감소감소감소감소

� 수출단가 상승세 지속, 수량감소율대비 낮은 금액감소율 시현

5,845 981

`12.3Q `13.3Q `12.3Q `13.3Q

� 수출수출수출수출 수량수량수량수량, , , , 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 47.0% 47.0% 47.0% 47.0% 감소감소감소감소

� 중동 등 주력시장 전년동기대비 66.6% 감소

� 신시장 전년동기대비 25.8% 증가

47.0% YoY �
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1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3 4 T 1 2 3
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해외법인
해외법인

2222----1111----3. 3. 3. 3. 매출분석매출분석매출분석매출분석 –––– 해외담배해외담배해외담배해외담배 II II II II ((((해외법인해외법인해외법인해외법인++++수출수출수출수출))))

해외법인해외법인해외법인해외법인 포함포함포함포함 전체전체전체전체 수량수량수량수량 및및및및 금액금액금액금액 각각각각각각각각 41.6%,41.6%,41.6%,41.6%, 37.6% 37.6% 37.6% 37.6% 감소감소감소감소

1,271

12,302

수수수수 량량량량 금금금금 액액액액

258

1,955

(5.0% YoY �)
(7.4% YoY �)

'12.3Q '13.3Q'12.3Q '13.3Q

본사수출본사수출

41.6% YoY �

(백만본)

37.6% YoY �

(억원)

239

� 해외전체해외전체해외전체해외전체 매출액매출액매출액매출액 37.6% 37.6% 37.6% 37.6% 감소한감소한감소한감소한 1,2191,2191,2191,219억원억원억원억원 시현시현시현시현

� 전년동기대비 본사 수출 42.2% � , 해외법인 7.4% �

� 수출수출수출수출 + + + + 해외법인해외법인해외법인해외법인 판매수량판매수량판매수량판매수량 41.6% 41.6% 41.6% 41.6% 감소한감소한감소한감소한 72727272억본억본억본억본 달성달성달성달성

� 전년동기대비 본사 수출 47.0% � , 해외법인 5.0% �

- 러시아 법인 판매 대폭증가로 해외 현지법인 판매 증가

∙ 러시아 법인, ’12.3Q  6.3억본 → ’13.3Q 10.6억본 (67.8% �)

5,845
981

1,219

11,031

* 해외법인 : 러시아, 터키, 이란 법인

1,697

1,334

7,179

(47.0% YoY �)
(42.2% YoY �)

11111111



7.7% YoY �

2222----1111----4. 4. 4. 4. 수익성수익성수익성수익성 분석분석분석분석 I I I I 

3Q 3Q 3Q 3Q 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 매출총이익률매출총이익률매출총이익률매출총이익률 1.4%p 1.4%p 1.4%p 1.4%p 감소감소감소감소

주요주요주요주요 이익률이익률이익률이익률 증감증감증감증감 매출총이익매출총이익매출총이익매출총이익

< 매출총이익 >< 매출원가(율) >

2,630
2,426

4,652

4,044
매출총이익률 1.4%p YoY �

62.5

37.9

63.9

41.0

13.1% YoY �

'12.3Q '13.3Q '12.3Q '13.3Q

� 3Q 3Q 3Q 3Q 매출총이익매출총이익매출총이익매출총이익 4,0444,0444,0444,044억원으로억원으로억원으로억원으로 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 13.1%  13.1%  13.1%  13.1%  감소감소감소감소

� 매출원가, 전년동기대비 7.7% 감소한 2,426억원

- 매출원가율 전년동기대비 1.4%p 증가한 37.5%

(억원)

36.1 37.5

(억원)

� 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 주요주요주요주요 이익률이익률이익률이익률 감소감소감소감소

� 매출총이익률, 전년동기대비 1.4%p 감소한 62.5%

� 영업이익률, 전년동기대비 3.1%p 감소한 37.9%

� 순이익률, 전년동기대비 14.1%p 감소한 18.8%

'12.3Q '13.3Q

영업이익률 3.1%p YoY �

순이익률 14.1%p YoY �

(%)

18.8

37.9

32.9
매출원가율

1.4 %p YoY�

12121212



404040401,700 1,700 1,700 1,700 

2222----1111----4. 4. 4. 4. 수익성수익성수익성수익성 분석분석분석분석 IIIIIIII

3Q 3Q 3Q 3Q 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 영업이익영업이익영업이익영업이익 및및및및 순이익순이익순이익순이익 각각각각각각각각 17.7%, 49.2% 17.7%, 49.2% 17.7%, 49.2% 17.7%, 49.2% 감소감소감소감소

< 영업이익 >

2,454

< 순이익/포괄손익 >

1,375

영업이익영업이익영업이익영업이익 당기순이익당기순이익당기순이익당기순이익////포괄손익포괄손익포괄손익포괄손익

2,354

2,982

< 기타 /금융손익 >

81
100 97

< 판매관리비(율) >

1,670 1,589

17.7% YoY �

금융손익

포괄손익

4.8% YoY �

'12.3Q '13.3Q
0000

20202020

----

'12.3Q '13.3Q '12.3Q '13.3Q '12.3Q '13.3Q

당기순이익

기타포괄손익

41.6% YoY �

(억원) (억원)

1,215

� 3Q 3Q 3Q 3Q 당기순이익당기순이익당기순이익당기순이익 1,2151,2151,2151,215억원으로억원으로억원으로억원으로 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 49.2% 49.2% 49.2% 49.2% 감소감소감소감소

� 유형자산처분이익 등 기타수익 전년동기대비 68.7% 감소

� 외환관련 등 기타비용 전년동기대비 201.6% 증가

� 3Q 3Q 3Q 3Q 포괄손익포괄손익포괄손익포괄손익 1,3751,3751,3751,375억원으로억원으로억원으로억원으로 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 41.6% 41.6% 41.6% 41.6% 감소감소감소감소

1,375

-39

2,393

(억원) -754(억원)

22.9
24.6

� 3333Q Q Q Q 영업이익영업이익영업이익영업이익 2,4542,4542,4542,454억원으로억원으로억원으로억원으로 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 17.7% 17.7% 17.7% 17.7% 감소감소감소감소

� 판매관리비율 증가로 매출 감소대비 영업이익 감소폭 확대

- 매출원가율 ’12.3Q 36.1% → ’13.3Q 37.5% (1.4%p �)

- 판매관리비율 ’12.3Q 22.9% → ’13.3Q 24.6% (1.6%p �) 

160

판관비율

1.6%p YoY �

기타수익 및 비용

49.2% YoY �

13131313

4.8% YoY �



2222----2222----1. 1. 1. 1. 한국인삼공사한국인삼공사한국인삼공사한국인삼공사 –––– ‘‘‘‘13131313년년년년 3333분기분기분기분기 경영실적경영실적경영실적경영실적 요약요약요약요약

3Q 3Q 3Q 3Q 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 매출매출매출매출 및및및및 영업이익영업이익영업이익영업이익 각각각각각각각각 8.7%, 55.1% 8.7%, 55.1% 8.7%, 55.1% 8.7%, 55.1% 증가증가증가증가

주요항목
분기분기분기분기 실적실적실적실적 비교비교비교비교 누적누적누적누적 실적실적실적실적 비교비교비교비교

3Q FY13 3Q FY12 증감률 3Q FY13 3Q FY12 증감률

매출매출매출매출 2,3632,3632,3632,363 2,173 8.7% � 6,1926,1926,1926,192 6,870 9.9% �

매출총이익매출총이익매출총이익매출총이익 1,1711,1711,1711,171 1,127 3.9% � 3,1613,1613,1613,161 3,476 9.1% �

(단위:억원)

� 3Q 3Q 3Q 3Q 매출매출매출매출 2,3632,3632,3632,363억원으로억원으로억원으로억원으로 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 8.7% 8.7% 8.7% 8.7% 증가증가증가증가

� 고객 니즈 중심의 마케팅 전략 재정비를 통한 매출 확대 실현

� 3Q 3Q 3Q 3Q 영업이익영업이익영업이익영업이익 493493493493억원으로억원으로억원으로억원으로 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 55.1% 55.1% 55.1% 55.1% 증가증가증가증가

� 매출증가 및 효율적 마케팅 자원 활용으로 영업이익 큰 폭 상승

영업이익영업이익영업이익영업이익 493493493493 318 55.1% � 1,1711,1711,1711,171 1,286 8.9% �

순이익순이익순이익순이익 339339339339 227 49.5% � 846846846846 982 13.8% �

포괄손익포괄손익포괄손익포괄손익 340340340340 227 49.8% � 846846846846 980 13.6% �

14141414



2222----2222----2. 2. 2. 2. 매출매출매출매출 분석분석분석분석

매출매출매출매출 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 8.7% 8.7% 8.7% 8.7% 증가한증가한증가한증가한 2,3632,3632,3632,363억원억원억원억원 시현시현시현시현

매매매매 출출출출 유통망별유통망별유통망별유통망별 매출매출매출매출

기타
(6.4% �)

해외
(29.0%↑) 8.7% YoY ↑8.7 % YoY ↑

2,363 2,363

400

233

홍삼제품

2,033

기타

(42.4% �)

2,173

180

428

2,173

3

4

� 국내국내국내국내 : : : : 대형유통망대형유통망대형유통망대형유통망 매출매출매출매출 회복세회복세회복세회복세 및및및및 중화권중화권중화권중화권 관광객관광객관광객관광객 증가로증가로증가로증가로 인한인한인한인한 면세점면세점면세점면세점 성장성장성장성장

� 주력유통 : ’12.3Q (1,565억원) vs. ’13.3Q (1,730억원) 10.5% ↑

� 해외해외해외해외 :::: 중화권중화권중화권중화권 시장시장시장시장 재고재고재고재고 안정화안정화안정화안정화 에에에에 따른따른따른따른 매출매출매출매출 개선개선개선개선

� 해외 : ’12.3Q (180억원) vs. ’13.3Q  (233억원) 29.0 % ↑

� 추석선물판매추석선물판매추석선물판매추석선물판매 호조호조호조호조 및및및및 기능성기능성기능성기능성 제품제품제품제품 판매증가판매증가판매증가판매증가

� 홍삼제품 :  ’12.3Q (1,968억원) vs. ’13.3Q (2,033억원) 3.3% ↑

� 뿌리삼뿌리삼뿌리삼뿌리삼 마케팅마케팅마케팅마케팅 강화강화강화강화 및및및및 해외해외해외해외 뿌리삼뿌리삼뿌리삼뿌리삼 판매판매판매판매 증가로증가로증가로증가로 인한인한인한인한 매출매출매출매출 증가증가증가증가

� 뿌리삼 : ’12.3Q (203억원) vs. ’13.3Q (326억원) 60.9% ↑

'12.3Q '13.3Q

(억원)

주력유통
(10.5%↑) 

'12.3Q '13.3Q

(억원)

뿌리삼

(60.9%↑) 326

1,730

홍삼제품

(3.3% ↑)
1,968

203

1,565

15151515



2222----2222----3. 3. 3. 3. 수익성수익성수익성수익성 분석분석분석분석

영업이익영업이익영업이익영업이익 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 55.1% 55.1% 55.1% 55.1% 증가한증가한증가한증가한 493493493493억원억원억원억원 시현시현시현시현

주요주요주요주요 이익이익이익이익 증감증감증감증감 주요주요주요주요 이익률이익률이익률이익률 증감증감증감증감

< 영업이익 >

493

318

< 순이익/포괄손익 >

339
55.1 % YoY ↑

49.8% YoY ↑

매출총이익률 2.3%pYoY �

51.9
49.6

포괄손익

'12.3Q '13.3Q

� 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 수익성수익성수익성수익성 개선개선개선개선

� 영업이익률 : ’12.3Q (14.6%) vs. ’13.3Q (20.9%) 6.3%p ↑

� 당기순이익률 : ’12.3Q (10.4%) vs. ’13.3Q (14.4%) 4.0%p ↑

� 전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비 영업이익영업이익영업이익영업이익 및및및및 순이익순이익순이익순이익 증가증가증가증가

� 매출활성화 프로그램 지속 진행 및 경영자원 효율화를 통한 영업이익 확보

'12.3Q '13.3Q

(억원)

'12.3Q '13.3Q

당기순이익 339

227

49.5% YoY ↑

기타포괄손익

영업이익률 6.3%pYoY ↑

순이익률 4.0%pYoY ↑

(%)
10.4

14.6

20.9

14.4

(억원)

227
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---- 한국인삼공사한국인삼공사한국인삼공사한국인삼공사



3333----1111----1. 1. 1. 1. 연결재무제표연결재무제표연결재무제표연결재무제표

요약요약요약요약 재무상태표재무상태표재무상태표재무상태표 요약요약요약요약 포괄손익계산서포괄손익계산서포괄손익계산서포괄손익계산서

(억원) FY11 FY12 ’13. 3Q

비유동자산 27,610 28,382 28,949

-유형자산 15,843 16,314 16,175

-매출채권및기타채권 1,341 1,218 1,173

-투자부동산 1,884 1,820 1,755

-지분법투자 353 558 552

-매도가능금융자산 2,474 2,639 2,669

유동자산 35,122 39,570 40,712 

-재고자산 15,723 17,068 16,364 

-현금및현금성자산 8,077 3,723 9,087 

-기타금융자산 111 6,492 1,687

-매출채권및기타채권 8,333 8,838 9,561 

(억원) FY11 FY12
’12 ’13

1Q 2Q 3Q 계 1Q 2Q 3Q 계

순매출액순매출액순매출액순매출액 37,230 37,230 37,230 37,230 39,847 39,847 39,847 39,847 9,616 9,616 9,616 9,616 10,054 10,054 10,054 10,054 10,633 10,633 10,633 10,633 30,303 30,303 30,303 30,303 8,960 8,960 8,960 8,960 9,145 9,145 9,145 9,145 10,240 10,240 10,240 10,240 28,346 28,346 28,346 28,346 

매출원가 16,076 17,408 4,300 4,416 4,369 13,086 3,767 4,011 4,587 12,365 

매출총이익 21,154 22,439 5,315 5,638 6,264 17,217 5,193 5,135 5,654 15,981 

판매관리비 10,250 12,079 2,656 2,921 3,094 8,671 2,705 2,648 2,724 8,076 

영업이익영업이익영업이익영업이익 10,903 10,903 10,903 10,903 10,359 10,359 10,359 10,359 2,659 2,659 2,659 2,659 2,717 2,717 2,717 2,717 3,170 3,170 3,170 3,170 8,546 8,546 8,546 8,546 2,4882,4882,4882,488 2,487 2,487 2,487 2,487 2,930 2,930 2,930 2,930 7,905 7,905 7,905 7,905 -매출채권및기타채권 8,333 8,838 9,561 

-선급담배소비세등 2,019 2,572 2,700 

매각예정비유동자산 32 8 0

자산총계자산총계자산총계자산총계 62,76462,76462,76462,764 67,960 67,960 67,960 67,960 69,66269,66269,66269,662

비유동부채 3,921 5,038 5,607 

유동부채 9,992 10,977 10,832 

-매입채무및기타채무 4,227 4,102 4,546 

-단기차입금 828 919 865 

부채총계부채총계부채총계부채총계 13,91313,91313,91313,913 16,015 16,015 16,015 16,015 16,44016,44016,44016,440

자본금 9,550 9,550 9,550 

자기주식 -3,435 -3,391 -3,391

자기주식처분이익 4,859 4,920 4,920 

기타자본잉여금 53 -46 -46 

적립금 26,633 30,111 33,621 

이익잉여금 10,221 9,764 7,647 

지배기업소유주지분 47,881 50,909 52,302

비지배지분 969 1,035 920

자본총계자본총계자본총계자본총계 48,85148,85148,85148,851 51,944 51,944 51,944 51,944 53,22253,22253,22253,222

부채와부채와부채와부채와 자본총계자본총계자본총계자본총계 62,76462,76462,76462,764 67,960 67,960 67,960 67,960 69,66269,66269,66269,662

영업이익영업이익영업이익영업이익 10,903 10,903 10,903 10,903 10,359 10,359 10,359 10,359 2,659 2,659 2,659 2,659 2,717 2,717 2,717 2,717 3,170 3,170 3,170 3,170 8,546 8,546 8,546 8,546 2,4882,4882,4882,488 2,487 2,487 2,487 2,487 2,930 2,930 2,930 2,930 7,905 7,905 7,905 7,905 

기타수익및비용 303 -480 -78 152 -212 -138 347 142 -846 -358 

금융손익 391 325 88 72 81 241 -22 27 73 79 

- 관계기업손익지분 13 20 11 2 1 14 -6 6 12 12 

세전순이익세전순이익세전순이익세전순이익 11,611 11,611 11,611 11,611 10,224 10,224 10,224 10,224 2,681 2,681 2,681 2,681 2,943 2,943 2,943 2,943 3,040 3,040 3,040 3,040 8,663 8,663 8,663 8,663 2,808 2,808 2,808 2,808 2,661 2,661 2,661 2,661 2,169 2,169 2,169 2,169 7,638 7,638 7,638 7,638 

- 법인세 3,441 2,973 818 837 812 2,468 824 735 780 2,339 

당기순이익당기순이익당기순이익당기순이익 8,169 8,169 8,169 8,169 7,251 7,251 7,251 7,251 1,8631,8631,8631,863 2,105 2,105 2,105 2,105 2,227 2,227 2,227 2,227 6,195 6,195 6,195 6,195 1,9831,9831,9831,983 1,927 1,927 1,927 1,927 1,389 1,389 1,389 1,389 5,299 5,299 5,299 5,299 

- 기타포괄손익 -794 -298 273 -248 -59 - 33 151 -117 -35 - 1 

포괄손익포괄손익포괄손익포괄손익 7,376 7,376 7,376 7,376 6,953 6,953 6,953 6,953 2,1362,1362,1362,136 1,858 1,858 1,858 1,858 2,169 2,169 2,169 2,169 6,162 6,162 6,162 6,162 2,1352,1352,1352,135 1,810 1,810 1,810 1,810 1,354 1,354 1,354 1,354 5,298 5,298 5,298 5,298 
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3333----2222----1. 1. 1. 1. 별도재무제표별도재무제표별도재무제표별도재무제표 ---- 케이티앤지케이티앤지케이티앤지케이티앤지

(억원) FY11 FY12 ’13. 3Q 

비유동자산 30,363 31,559 32,224

-유형자산 11,634 11,632 11,684

-장기매출채권및기타채권 1,990 1,462 1,420

-투자부동산 1,651 1,539 1,475

-종속기업투자 10,548 11,786 12,043

-매도가능금융자산 2,470 2,635 2,666

유동자산 23,780 27,612 28,053

-재고자산 9,041 8,728 8,617

-현금및현금성자산 6,391 2,667 7,460

-기타금융자산 - 6,200 1,500

(억원) FY11 FY12
’12 ’13

1Q 2Q 3Q 계 1Q 2Q 3Q 계

순매출액순매출액순매출액순매출액 24,908 24,908 24,908 24,908 26,376 26,376 26,376 26,376 5,834 5,834 5,834 5,834 6,698 6,698 6,698 6,698 7,282 7,282 7,282 7,282 19,814 19,814 19,814 19,814 5,807 5,807 5,807 5,807 6,013 6,013 6,013 6,013 6,470 6,470 6,470 6,470 18,289 18,289 18,289 18,289 

-제조담배 23,901 25,239 5,637 6,397 6,959 18,992 5,488 5,650 6,014 17,152 

-부동산 412 435 96 109 108 312 185 198 327 710 

-기타 595 702 102 193 215 510 134 165 128 427 

매출원가 9,670 9,821 2,163 2,475 2,630 7,268 2,063 2,221 2,426 6,710 

-제조담배 9,114 9,260 2,077 2,324 2,467 6,867 1,909 2,030 2,152 6,091 

-부동산 147 73 15 15 15 46 72 88 186 346 

-기타 408 488 71 136 147 354 82 103 88 273 

요약요약요약요약 재무상태표재무상태표재무상태표재무상태표 요약요약요약요약 포괄손익계산서포괄손익계산서포괄손익계산서포괄손익계산서

-기타금융자산 - 6,200 1,500

-매출채권및기타채권 6,258 7,264 7,300

-선급담배소비세등 1,982 2,546 2,676

매각예정비유동자산 32 8 0

자산총계자산총계자산총계자산총계 54,175 54,175 54,175 54,175 59,179 59,179 59,179 59,179 60,27760,27760,27760,277

비유동부채 1,696 1,794 1,879

유동부채 7,044 8,352 8,159

-매입채무및기타채무 2,490 2,668 3,011

-단기차입금 70 55 51

부채총계부채총계부채총계부채총계 8,7408,7408,7408,740 10,146 10,146 10,146 10,146 10,03810,03810,03810,038

자본금 9,550 9,550 9,550 

자기주식 -3,435 -3,391 -3,391 

자기주식처분이익 4,859 4,920 4,920

기타자본잉여금 36 36 36

적립금 26,788 30,390 33,997

이익잉여금 7,637 7,528 5,127

자본총계자본총계자본총계자본총계 45,43545,43545,43545,435 49,033 49,033 49,033 49,033 50,23950,23950,23950,239

부채와부채와부채와부채와 자본총계자본총계자본총계자본총계 54,17554,17554,17554,175 59,179 59,179 59,179 59,179 60,27760,27760,27760,277

-기타 408 488 71 136 147 354 82 103 88 273 

매출총이익매출총이익매출총이익매출총이익 15,239 15,239 15,239 15,239 16,555 16,555 16,555 16,555 3,670 3,670 3,670 3,670 4,224 4,224 4,224 4,224 4,652 4,652 4,652 4,652 12,546 12,546 12,546 12,546 3,744 3,744 3,744 3,744 3,7923,7923,7923,792 4,0444,0444,0444,044 11,579 11,579 11,579 11,579 

판매관리비 6,259 6,828 1,446 1,610 1,670 4,725 1,493 1,516 1,589 4,599 

영업이익영업이익영업이익영업이익 8,980 8,980 8,980 8,980 9,727 9,727 9,727 9,727 2,225 2,225 2,225 2,225 2,614 2,614 2,614 2,614 2,982 2,982 2,982 2,982 7,821 7,821 7,821 7,821 2,251 2,251 2,251 2,251 2,275 2,275 2,275 2,275 2,454 2,454 2,454 2,454 6,980 6,980 6,980 6,980 

기타수익및비용 353 16 - 34 159 81 206 309 276 -754 -169

-기타수익 975 927 79 208 370 579 349 338 116 396

외환(차익+환산익) 345 57 21 93 9 46 251 253 30 127

기타 630 870 59 115 360 533 98 85 85 268

-기타비용 622 910 114 49 289 373 40 61 870 564

외환(차손+환산손) 192 572 80 19 223 244 34 18 598 243

기타 430 338 33 30 66 129 5 43 272 321

금융손익 892 442 134 89 100 323 14 64 97 175 

세전순이익세전순이익세전순이익세전순이익 10,224 10,224 10,224 10,224 10,185 10,185 10,185 10,185 2,324 2,324 2,324 2,324 2,862 2,862 2,862 2,862 3,164 3,164 3,164 3,164 8,3508,3508,3508,350 2,574 2,574 2,574 2,574 2,616 2,616 2,616 2,616 1,797 1,797 1,797 1,797 6,986 6,986 6,986 6,986 

-법인세 2,465 2,500 562 705 771 2,038 646 633 583 1,862

당기순이익당기순이익당기순이익당기순이익 7,759 7,759 7,759 7,759 7,684 7,684 7,684 7,684 1,762 1,762 1,762 1,762 2,157 2,157 2,157 2,157 2,393 2,393 2,393 2,393 6,3126,3126,3126,312 1,928 1,928 1,928 1,928 1,9831,9831,9831,983 1,215 1,215 1,215 1,215 5,125 5,125 5,125 5,125 

포괄손익포괄손익포괄손익포괄손익 7,117 7,117 7,117 7,117 7,516 7,516 7,516 7,516 1,964 1,964 1,964 1,964 2,0162,0162,0162,016 2,354 2,354 2,354 2,354 6,3346,3346,3346,334 2,015 2,015 2,015 2,015 1,8451,8451,8451,845 1,375 1,375 1,375 1,375 5,235 5,235 5,235 5,235 
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3333----2222----2. 2. 2. 2. 별도재무제표별도재무제표별도재무제표별도재무제표 ---- 한국인삼공사한국인삼공사한국인삼공사한국인삼공사

(억원) FY11 FY12
’12 ’13

1Q 2Q 3Q 계 1Q 2Q 3Q 계

매출액매출액매출액매출액 9,4019,4019,4019,401 8,3198,3198,3198,319 2,5032,5032,5032,503 2,1942,1942,1942,194 2,1732,1732,1732,173 6,8716,8716,8716,871 2,0192,0192,0192,019 1,8101,8101,8101,810 2,3632,3632,3632,363 6,1926,1926,1926,192

- 홍삼 1,670 1,213 402 452 203 1,057 270 293 326 889

- 제품 7,695 6,996 2,055 1,736 1,968 5,759 1,736 1,514 2,033 5,283

(비중) (81.9) (84.1) (82.1) (79.1) (90.6) (83.8) (86.0) (83.6) (86.0) (85.3) 

- 기타매출 36 109 46 6 3 55 14 3 4 21

매출원가 4,606 4,127 1,254 1,094 1,046 3,394 964 875 1,192 3,031

(억원) FY11 FY12 ’13. 3Q

비유동자산 4,201 4,624 4,758 

- 유형자산 1,904 2,154 2,018 

- 무형자산 134 136 132 

- 기타 2,163 2,334 2,608

유동자산 7,280 8,209 9,327 

- 재고자산 4,793 6,351 5,777 

- 현금 및 현금성자산 390 95 900 

- 기타 2,096 1,763 2,650

요약요약요약요약 재무상태표재무상태표재무상태표재무상태표 요약요약요약요약 포괄손익계산서포괄손익계산서포괄손익계산서포괄손익계산서

매출원가 4,606 4,127 1,254 1,094 1,046 3,394 964 875 1,192 3,031

매출총이익매출총이익매출총이익매출총이익 4,7954,7954,7954,795 4,1924,1924,1924,192 1,2491,2491,2491,249 1,1001,1001,1001,100 1,1271,1271,1271,127 3,4763,4763,4763,476 1,0561,0561,0561,056 935935935935 1,1711,1711,1711,171 3,1613,1613,1613,161

판매관리비 2,786 2,861 651 730 810 2,191 676 636 678 1,990

영업이익영업이익영업이익영업이익 2,0082,0082,0082,008 1,3311,3311,3311,331 598598598598 371371371371 317317317317 1,2861,2861,2861,286 380380380380 299299299299 493493493493 1,1711,1711,1711,171

기타수익 및 비용 55 -42 1 12 -26 -13 34 -48 -44 -58

- 기타수익 111 92 19 30 6 55 45 32 -22 55

- 기타비용 56 134 17 17 33 67 11 80 22 113

금융손익 32 24 2 10 11 23 -1 4 5 8

세전순이익세전순이익세전순이익세전순이익 2,0952,0952,0952,095 1,3141,3141,3141,314 601601601601 393393393393 303303303303 1,2971,2971,2971,297 413413413413 255255255255 453453453453 1,1211,1211,1211,121

- 법인세 531 316 147 92 76 315 98 62 114 275

순이익순이익순이익순이익 1,5641,5641,5641,564 997997997997 454454454454 301301301301 227227227227 982982982982 315315315315 192192192192 339339339339 846846846846

포괄손익포괄손익포괄손익포괄손익 1,5391,5391,5391,539 996996996996 453453453453 301301301301 226226226226 980980980980 314314314314 193193193193 339339339339 846846846846

- 기타 2,096 1,763 2,650

자산총계자산총계자산총계자산총계 11,48111,48111,48111,481 12,83312,83312,83312,833 14,08614,08614,08614,086

비유동부채 226 306 461 

유동부채 1,080 964 1,216 

- 단기차입금 359 502 463 

- 기타 721 462 753 

부채총계부채총계부채총계부채총계 1,3061,3061,3061,306 1,2701,2701,2701,270 1,6771,6771,6771,677

자본금 649 663 663 

자본잉여금 -44 334 334 

적립금 8,032 9,570 10,565 

이익잉여금 1,538 996 846 

기타포괄 0 0 0

자본총계자본총계자본총계자본총계 10,17510,17510,17510,175 11,56211,56211,56211,562 12,40912,40912,40912,409

부채와부채와부채와부채와 자본총계자본총계자본총계자본총계 11,48111,48111,48111,481 12,83312,83312,83312,833 14,08614,08614,08614,086
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